Dagens Aktieinfo onsdag den 26-01-2011

INDEKS AKTIER I FOKUS VALUTA / RENTE / OLIE

OMXC20 462,4 (+ 0,1 %) Vestas 290,7 (- 4,1 %) EUR / USD 1,3677

OMXS30 1.151 (+ 0,6 %) Torm 40 (- 4,8 %) UsD / JPY 82,09

OBX Oslo 388 (- 1,0 %) Norden 185,3 (- 4,0 %) Euro / JPY 112,25

DAX 7.059 (- 0,1 %) Pandora 347,3 (+ 3,1 %) USD / DKK 5,45

Dow Jones 11.977 (- 0,0%) | Demant 431,7 (- 2,1 %) 10 8r Bund 3,16 %

NASDAQ 2.719 (+ 0,1 %) Novo 622 (+ 1,4 %) 10 ar US 3,45 %

Nikkei 10.402 (- 0,6 %) Auriga 89 (- 7,3 %) R3olie USD 86,3

Shanghai 2.704 (+ 1,0 %)

Coloplast 793 (- 1,7 %)

POSITIVLISTEN
Aktienavn Forste Kurs Seneste Bgrskurs Forste
anbefaling v/anb. revidering | 21012011 | malzone
REC (Norge) 270110 35,6 271210 19,41 25
ALK-Abell6 060110 406* 271210 328 400
Nokia 160709 10,5% 271210 7,9 8,5
Exigon 300910 5,75 271210 9,35 11,0
Auriga 100210 102,6%* 271210 97 110
A.P. Mgller B 250610 50.100 271210 52.000 54.000
DS TORM 141010 42,7 271210 42,5 45
H+H International 261010 59,5 271210 65 75
Vestas 261010 212 271210 191,5 220
Norske Skog SP 051110 11,3 240110 20,1 22 (SL 18)
DS NORDEN 260111 185,3 200
Carlsberg 241110 549 271210 543 590
Tryg 241110 257,4 140110 294 310
GN Store Nord 170111 52,1 52,5 62
Alm. Brand 081210 11,0 271210 12,4 15-17
G4S 101210 22,17 190111 23 27
NeuroSearch 141210 97 271210 88,5 125
Schouw 201210 124 271210 129 135
DSV 060111 119,5 115,5 127

* Kgbspris korrigeret for modtaget udbytte. Forklaring: http://www.aktieinfo.net/positivlisten

VIGTIGE JKONOMISKE NYHEDER OG BEGIVENHEDER

DANMARK: Q1 regnskab fra Intermail.

SVERIGE: Regnskab fra Getinge, Boliden, Rottneros.

TYSKLAND: Regnskab fra SAP, Merck KgaA
USA: Regnskab fra Navios Maritime, Boeing, Caterpillar, Abbott Lab, Qualcomm, United States

Steel. Rentemgde.

DAGENS MEST SPANDENDE PAPIRER

Da Europa i gar lukkede 13 de amerikanske bgrser til fald pa 0,5%. Men i Igbet af aftenen kom
kgberinteressen igen i hgjseedet og USA lukkede omkring nulpunktet. I Asien korrigerer Japan
lidt ned, mens der er et paent plus i Kina. Udsigten for Europa er en positiv bning pa 0,5%.

Coloplast havde planlagt at offentligggre Q1 regnskab i dag, men uvist af hvilken arsag blev
lanceringen fremrykket til i gar. Det gar fortsat fremragende for Coloplast, der i Q1 omsatte for
2.541 mio. kr. resulterende i et overskud pa 407 mio. kr. Overskudsgraden imponerer med
24% som niveau. Regnskabet indeholdt en lille opjustering, men den er kun kosmetisk. Nu
ventes for regnskabsaret 2010/11 en salgsveekst i DKK p& 8-10% mod for 6-8%. Aktien er i



http://www.aktieinfo.net/positivlisten

perioden fra drsregnskabet og indtil nu steget betydeligt i kurs, og derfor tog investorerne en
pause trods det flotte resultat. Vigtigt er det at bemaerke, at Coloplast frem til 31-03 i ar vil
kgbe egne aktier op for 500 mio. kr. Det kan fgre til ny stigning i aktien, men lige nu vurderer
vi 850 som en top for aktien. P& kort sigt kan aktien korrigere lidt yderligere ned, er vores
vurdering. Eksemplet viser at pa trods af et flot regnskab, kan det fgre til profittagning. Det
kan veere et varsel om ikke at tro pd kursstigninger i forbindelse med den forestdende danske
regnskabssaeson. Alle forventer nogle flotte regnskaber, hvilket derfor er indregnet i kurserne.

Auriga Industries blev tirsdagens store skuffelse. Selskabet melder om tilpasning af
kapaciteten ved at afskedige 100 ansatte og aendre pa ambitionerne fremadrettet. Fyringer
skal forbedre driften med 75 mio. kr. fra 2012, men besparelsestiltagene far kun en positiv
effekt pa 25 mio. kr. i indeveerende ar. Generelt skruer Auriga ned for ambitionsniveauet, idet
malsaetningen om en global markedsandel p& 5% i 2015 helt skrinlaegges. Nu skal der
fokuseres pa indtjening frem for veekst. Indtjeningsmaessigt er det godt for selskabet, men
investorerne har mest fidus til selskaber, der ogsa gnsker at vokse. Auriga faldt derfor med
7,3% i tirsdagens marked. P8 langt sigt er aktien interessant, og ndr investorerne har sundet
sig vil de maske begynde at fokusere pa udsigten til stigende indtjening. Allerede i 2011 venter
ledelsen et driftsoverskud p& 300-400 mio. kr., mens resultatet for 2010 forventes at lande i
den nedre del af intervallet 200-275 mio. kr.

Fra USA kom der igen gode regnskabsmaessige input. Kimberly-Clark oversteg analytikernes
estimat ved at ende med et overskud p& 1,2 USD pr. aktie. DuPont kom endnu steerkere ud af
Q4, hvor en omsaetning pa 7,4 mia. USD (forventet 6,9) resulterede i et overskud pr. aktie pa
50 cent mod forventet 31 cent. For 2011 haever DuPont, som er aktuel med et bud p% Danisco,
estimatet for indtjeningen til 3,45-3,75 USD mod fgr 3,3-3,6 USD pr. aktie. Yahoo! oversteg
analytikernes estimat for Q4, men skuffede med Guidance for Q1 2011. Aktien faldt 2% i
eftermarkedet.

Det koreanske tgrlastrederi K-Line er gdet i betalingsstandsning. Det er arsagen til det store
kursfald i NORDEN i gar, idet aktien faldt med 4% til kurs 185,3. Rederierne i Asien falder i
dag yderligere tilbage, og vi tror det vil give en favorabel opsamlingsmulighed i NORDEN i dag.
Teknisk har aktien stor stgtte i niveauet 180-185, og allerede nu er aktien lettere oversolgt.
Som en anden positiv nyhed meddelte NORDEN i gar, at man iveerksaetter planen om at
opkgbe egne aktier for 170 mio. kr. frem til ultimo marts i ar. Det kan vaere med til at holde
hdnden under aktien. Derfor optages aktien pa listen ovenfor.

K@BSMULIGHEDER - nye kommentarer

Anbefalet eksponering 75 %.

Norske Skog er blevet solgt pa Stop/profit i 22. Vi har flere gange haevet Stop/profit,
men denne gang er der sket et salg. Teknisk analyse viser en aktie i klart overkgbt
omrade, og der er mulighed for en korrektion tilbage til 20-niveauet. Her vil
opsamling blive overvejet. Med salget i 22 konstaterer vi en fordobling i forhold til
indtraedelsesniveaueti 11,3 NOK.

Vi kober NORDEN i dag til en kurs omkring 185,3 (lukkekursen i gar). Ideen er at
satse p& en Rebound efter den senere tids kursfald fra 200 til nu 185.

Leveret af Aktieinfo (http://www.aktieinfo.net/bestil-abb/) som ogsa tilbyder abonnement p& en modelportefslje, en
ugentlig analyse service og Magasinet Aktieinfo. Aktieinfo Danmark ApS kan ikke drages til ansvar for rigtigheden af
indlagte oplysninger, ej heller for opstaet tab eller manglende fortjeneste som fglge af at rad og forslag felges, og
efterfolgende viser sig at vaere tabsgivende eller resultere i ikke opnaet fortjeneste. Desuden ggres opmaerksom p3, at
Aktieinfo og dets ansatte kan have aktier i selskaber, som omtales i dette skrift. Det anbefales altid at rédfgre sig med
et pengeinstitut eller en maegler fgr der disponeres. Investering i aktier er altid behaeftet med risiko for tab.
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